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O més de outubro trouxe um aumento da volatilidade

oo L Indice Fecho MTD YTD Var.1Y Var.3Y Var.5Y
aos principais mercados mundl1a1§, levando a uma MSC! Europe 122,26]  -5.41% "6,96% 8,39% 3.62% 11,47%
queda generalizada e forte dos indices. MSCI World 2021,98|  -7,42% -3,87% -0,73% 18,54% 25,44%
A perspetiva de um maior ritmo de subida de taxas Eurostoxx 50 319751 5,93 | 7SR | AZITE | 646K | 5,16%
de juro nos EUA, sustentada por bons nimeros macro ~ |Furostoxx 600 361,61) 2,638 1 708% | 850K -3,69% ) 12,72
(a taxa de desemprego nos EUA encontra-se a 2?240 1;3:;2 3;23 '1‘:’1328?% 073(;: j;;z ?;?3:
minimos de 50 anos com a confianca do consumidor B e o o e
: s IBEX35 8893,50| -5,28% | -11,45% | -1549% | -14,16% | -9,05%
praticamente em maximos do ano), levou a uma
: ; ! psi 5030,71|  -6,13% -6,64% -8,13% 8,01% | -20,34%
subida das yields o que se traduziu num aumento do
rémio de risco para as acées e a uma queda dos X B SEE | AR 6278 ADBR 32,5
P q ionist ; FTSE100 7128,10)  -5,09% 7,28% 487% | 12,06% 5,17%
mercados acionistas. MIB 19050,22| -8,02% | -12,83% | -16,42% | -1512% | -0,61%
Sera de referir que a subida das yields nao se deveu OMX 1538,22  -7,47% -2,46% -7,98% 2,60% 19,14%
a movimentos relativos a expectativas de inflacao SwIss 9022,16) -0,72% -3,83% 2,38% 0,93% 9,65%
mas sim a uma exigéncia do mercado de uma maior S&P500 1711,74) -6,94% 1,43% 5,30% 041% | 53,79%
remuneracao nos financiamentos, uma vez que o CP|  |POW JONES 2BI5,76) 5,076 | 1,60% Tk 4219 6081
y-o-y divulgado em outubro, caiu para 2,3%. Este NASDAQ 6967,10)  -8,66% 8,92% 11,50% | 49,87% | 105,80%
dado sugere que o outlook de crescimento da NIKKEI225 21920,46|  -9,12% 3,71% 041% | 1487% | 51,15%
economia continua forte HANG SENG 24979,69) -10,11% | -16,51% | -11,5% | 10,33% 7,19%
IBOVESPA 8742355 10,19% | 14,43% | 17,65% | 90,59% | 61,38%

A earnings season do 3°T tem trazido resultados
positivos globalmente mas as expectativas da maioria
das empresas, refletem ja a possibilidade de algum

abrandamento, desiludindo os investidores e

contribuindo para uma maior pressao no mercado. Par Cambial Fecho Var.3Y | Var5Y

O aumento esperado das tarifas de importacao para
muitos produtos, tem sido um foco de preocupacao
para as empresas com muitas delas a assinalarem a
possibilidade de aumento de custos e reducao de
margens que as mesmas podem implicar.

Na Europa, os nimeros macro do 3°T traduziram-se _
numa desaceleracao generalizada da economia, quer
ao nivel dos Servicos quer na InduUstria, notando-se
especialmente nos setores mais expostos a economia

) . 18,51% 28,78% 19,89%
chinesa e que dela mais dependem.

12,47%  23,23% 14,66%
O impacto da guerra comercial com os EUA comeca a -6,76% -4,46% 6,36%
fazer-se sentir também na economia Chinesa, com - -15,88%  -14,77% -8,37%
um abrandamento do ritmo de crescimento para - -20,64%)  -15,84% 13,41%
niveis da Ultima crise financeira. -8,99% 9,99%|  -20,40%

Ainda no mercado Europeu Itdlia manteve-se em

destaque com o Orcamento do Estado para 2019 a

nao ser aprovado pela EU e o “braco de ferro” com

as autoridades europeias a persistir.

. - Lo BBG Euro T 251,51 0,045 -053%|  -1,06% 2,06%  18,08%
Na Alemanha, o aumento do risco politico foi notério o E”“’Creas‘"y vrass o1t Vo o pyel I
apos as eleicbes regionais de Hesse, com Angela urororp ’ b AR LA o i
) - ' : N Markit Euro HY 19053 1,008 -098%|  -1,47%|  10,02%  18,11%

Merkel a anunciar que nao se vai recandidatar a
lideranca da CDU na sequéncia dos maus resultados BEGEUroGove 119 - 208,35 0.07% 08T B 1Ak 1163
; q : BBG GlobalTreasury  211,49]  -0,89%|  -332%|  -1,72% 425%  1,39%
BBG US Corp 279267 146% 3768 3,029 7,59%  15,50%
BBG US Corp HY 1968,07|  -1,60% 0,93% 0,97%  21,13%  2573%
BBG US Govt 1-10 286,48 0,045  -078%|  -1,06% 0,90% 4,69%




