PARCEIROS
NA REFORMA

O Ano de 2016 fica desde ja marcado por um inicio
bastante negativo na generalidade das bolsas
mundiais, ao contrario do que era aguardado pela
maioria dos analistas.

O arrefecimento da actividade transformadora na
China e o agravamento da contraccdo da indudstria
norte-americana durante o més de Dezembro,
levaram a uma situacao de instabilidade que acabaria
por ser agravada pela injeccao de liquidez e
desvalorizacao cambial, levada a cabo pelo Banco
Central Chinés.

Estes movimentos levaram a um pessimismo
crescente dos investidores acerca dos targets da
economia chinesa e motivaram uma forte venda no
mercado chinés, com o indice de Shangai a cair
22,6%.

indice Janeiro 2016
MSCI Europe -6.29% -6.29%
S&P 500 -5.07% -5.07%
Nikkei 225 -5.05% -5.05%
MSCI World -4.21% -4.21%
EFFAS EUR Govt 5-7 Y 1.11% 1.11%
Iboxx Overall Corporate 0.34% 0.34%

e  Valores em Moeda Local
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MSCI Europe ém Janeiro: -6.29%

Janeiro ficou também marcado pelo corte de taxas de
deposito no Japao, para um valor negativo, numa
nova tentativa de estimular a economia e a inflacao.

A Earnings Season Norte-Americana trouxe, na
generalidade, melhores resultados do que os
esperados pelos analistas, mas trouxe também
algumas surpresas negativas como foi o caso das
fracas vendas da Apple que acabaram por penalizar o
sector de semicondutores e fornecedores de
componentes.

Comentario Financeiro
Janeiro 2016

Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

A queda continuada do preco do petréleo, acabou por
se tornar um focus de preocupacao crescente para o
sector energético, colocando mesmo em questdo a
viabilidade econémica de algumas empresas do
sector.

Esta queda levou também a alguns receios que os
fundos soberanos de alguns paises produtores de
petrdleo, que sdo na pratica dos maiores detentores
de activos financeiros mundiais, tivessem que
proceder a vendas de participacbes, de forma a
colmatar as perdas de receitas dos respectivos Paises.

Na Europa, a banca europeia esteve bastante
condicionada pela evolucao e instabilidade dos
bancos Italianos, onde os elevados niveis de crédito
sdo uma enorme preocupacao do sector e Pais.

A ultima semana do més acabou por trazer alguma
acalmia ao mercado, com o BCE a mostrar-se
empenhado em aumentar os estimulos econémicos,
na proxima reunido, sobretudo de forma a controlar a
deterioracao da evolucao da inflacdao que se mantém
muito abaixo da meta de 2% tracada pelo supervisor.
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Evolucdo da preco da Divida Publica Portuguesa para 2025
em Janeiro

Sera de referir ainda que os 10 anos (PGB 2025) da
divida soberana nacional, devido a instabilidade
criada em torno do orcamento Portugués, atingiram
os 2.91% e bateram os maximos de spread, face a
divida alema, atingindo 258 pontos a 20 de Janeiro,
superando os maximos do ultimo ano (249 pontos em
Julho de 2015).
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