
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Comentário Financeiro 

Setembro 2018 

Setembro acabou por ser um mês misto para os 
mercados acionistas, com alguma volatilidade e 
comportamentos distintos dentro das mesmas 
geografias.  

O destaque ou foco do mês acabaram por ser os 
mercados emergentes que mesmo terminando 
negativos na sua generalidade, viram a pressão 
vendedora perder força. Uma nota importante para o 
mercado Turco que terminou com uma valorização 
de mais de 8%, refletindo a recuperação da moeda 
após medidas extraordinárias por parte do Banco 
Central Turco e um acalmar das tensões 
diplomáticas. 

Teve também lugar mais uma ronda de negociações 
de tarifas entre os EUA e China, com o mercado a 
descontar inicialmente tarifas superiores por parte 
dos EUA aos produtos Chineses e que isso implicasse 
uma retaliação mas significativa por parte das 
autoridades Chinesas. No entanto, o acordo 
alcançado entre os EUA e México, levou a maioria 
dos analistas a acreditar que um entendimento mais 
“benigno” possa ser alcançado com a China, 
permitindo assim uma subida do Dow e S&P no mês. 

Pela negativa, o Nasdaq terminou o mês da 
apresentação do novo Iphone da Apple com perdas e 
com a pior prestação dos índices de Wall Street. 

Ainda no mercado Americano, uma nota para a 
esperada subida de taxas por parte da Fed, a 
terceira do ano, perspetivando-se uma subida por 
trimestre ate julho de 2019, o que levaria as taxas 
acima dos 3% nessa altura. 

No mercado Europeu o foco continuou em Itália e no 
orçamento para 2019 que contempla um défice 
superior ao previsto pelos analistas. No entanto, uma 
negociação de última hora, permitiu reduzir essa 
meta e uma convergência para os valores europeus, 
permitindo também uma recuperação da dívida e 
mercado acionista nos últimos dias de setembro. 

A nível setorial no mercado europeu, destaque para 
a banca cujos rumores e perspetivas de consolidação 
trouxeram alguma volatilidade ao mercado e para o 
setor energético que se sustentou na subida dos 
preços do petróleo que registaram o 5ºtrimestre de 
valorização e o melhor rally desde 2008.  

No Reino Unido o Brexit continua a ser o foco das 
atenções, com Theresa May a debater-se com 
grandes dificuldades em obter apoios para o seu 
plano e o “hard” Brexit a parecer ganhar força. 
Ainda assim, o Footsie acabou o mês melhor que a 
maioria dos seus congéneres europeus. 
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Indice Fecho MTD YTD Var.1Y Var.3Y Var.5Y

MSCI Europe 129,25 -0,42% -1,64% -1,34% 10,23% 21,75%

MSCI World 2 184,01 0,11% 3,83% 9,17% 38,06% 41,48%

Eurostoxx 50 3 399,20 -0,93% -2,99% -5,44% 9,63% 17,49%

Eurostoxx 600 383,18 -0,57% -1,54% -1,28% 10,18% 23,42%

DAX 12 246,73 -1,98% -5,19% -4,54% 26,77% 42,50%

CAC40 5 493,49 0,28% 3,41% 3,07% 23,30% 32,58%

IBEX35 9 389,20 -0,83% -6,52% -9,56% -1,79% 2,21%

PSI 5 359,27 -1,89% -0,54% -0,93% 6,18% -9,98%

AEX 549,62 -2,44% 0,93% 2,34% 30,51% 46,60%

FTSE100 7 510,20 -0,08% -2,31% 1,86% 23,90% 16,22%

MIB 20 711,70 1,06% -5,22% -8,74% -2,74% 18,79%

OMX 1 662,36 -0,61% 5,42% 1,50% 17,32% 31,98%

SWISS 9 087,99 0,51% -3,13% -0,76% 6,75% 13,28%

S&P500 2 913,98 0,44% 8,99% 15,66% 51,77% 73,29%

DOW JONES 26 458,31 1,81% 7,04% 18,09% 62,47% 74,88%

NASDAQ 7 627,65 -0,20% 19,25% 27,57% 82,43% 137,02%

NIKKEI225 24 120,04 5,47% 5,95% 18,49% 38,72% 66,85%

HANG SENG 27 788,52 -1,33% -7,12% 0,85% 33,30% 21,56%

IBOVESPA 79 342,42 3,85% 3,85% 6,80% 76,08% 51,60%

Par Cambial Fecho MTD YTD Var.1Y Var.3Y Var.5Y

EUR/USD 1,1604 -0,57% -3,34% -1,78% 3,82% -14,22%

EUR/GBP 0,8904 -0,76% 0,26% 0,95% 20,52% 6,55%

EUR/CHF 1,1398 0,78% -2,61% -0,37% 4,77% -6,87%

EUR/NOK 9,4543 -2,80% -3,95% 0,51% -0,66% 16,22%

EUR/JPY 131,9300 1,87% -2,48% -0,74% -1,54% -0,75%

Indice Fecho MTD YTD Var.1Y Var.3Y Var.5Y

Brent 82,73 6,31% 30,00% 49,25% 36,18% -6,76%

Crude 73,25 4,93% 25,47% 42,01% 31,25% -10,40%

Ouro 1 190,88 -0,76% -8,59% -6,94% 6,80% -10,39%

Prata 14,66 0,73% -13,47% -12,01% 0,93% -32,46%

Cobre 280,50 3,22% -16,28% -7,00% 18,63% n/a

BBG Agriculture 86,39 -0,80% -10,92% -12,71% -20,86% -41,04%

Indice Fecho MTD YTD Var.1Y Var.3Y Var.5Y

BBG Euro Treasury 251,62 -0,16% -0,49% 0,07% 3,37% 19,73%

BBG Euro Corp 245,32 -0,30% -0,64% 0,00% 7,95% 15,97%

Markit Euro HY 192,45 0,00% 0,02% 0,39% 14,30% 21,45%

BBG Euro Govt 1-10 208,21 -0,14% -0,88% -0,68% 1,99% 12,67%

BBG Global Treasury 213,39 -1,09% -2,44% -1,38% 5,30% 0,84%

BBG US Corp 2 834,06 -0,39% -2,33% -1,19% 9,64% 19,01%

BBG US Corp HY 2 000,04 0,54% 2,57% 3,05% 26,49% 30,94%

BBG US Govt 1-10 286,37 -0,44% -0,81% -1,22% 0,48% 5,05%
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