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F'evere1ro.fo1 0 mes do aumento de volat1l1dad'e.e do
fim do ciclo virtuoso de ganhos que se verificava
desde finais de 2016 (sem corredes acumuladas de

mercado Super]ores a 5%). Na sua ma]or]a’ as MSCI Europe 128,02 -4,08% -2,58% 2,24% -4,13% 28,48%
correcdes verificadas no mercado acionista, MSCl World 217,99) 4,308 ] 069% | A519% | 19478 50,73%
. 7. Eurostoxx 50 3438,96 -4,72% -1,86% 3,60% -4,45% 30,58%
anularam os ganhos do inicio do ano sem fatores Eurostoxx 600 379.63|  -4.00% 2.45% 2.54% 321 30.93%
fundamentais que o justifiquem (levando inclusive ao DAX 1243585 -5,71% 3,73% 5,08% 9.07% 60,63%
colapso de alguns produtos financeiros que terao CAC40 5320,49|  -2,94% 0,15% 9,51% 7,45% 42,91%
exacerbado o movimento de queda), uma vez que os IBEX35 984030 -5,85% 2,03% 2,98% A197% 1 19,56%
dados econdmicos divulgados continuam na sua Pl d46B,21) 345K 1ABR ) 765K | 389% ) 8,68%
. ces ;. . AEX 535,58 -4,45% -1,65% 8,12% 10,67% 57,28%
gene(ahdade positivos para o cenario de crescimento FTSE100 723191|  -4.00% 5,93 0.43% a11% 13.69%
economico sustentado e para as agoes. MIB 22607,61| -3,83% 3,45% 19,53% 1,21% 42,00%
Sera no entanto de notar a crescente sensibilidade gxlxss ;:22:2 3::): (;‘:]17: 32;: ?ZZ ?igzz
dos investidores ao ciclo de subida de taxas por parte S&P500 2713,83|  -3,89% 1,50% 14,82% 28,95% 79,17%
da FED que se consubstanciou num aumento das DOW JONES 25029,20  -4,28% 1,25% 20,26% 38,03% 78,09%
yields da divida dos EUA o que por sua vez penalizou NASDAQ 6854,42  -1,38% 7,16% 28,59% 54,36% | 150,29%
de uma forma deCiSiva as aCéeS. EXiSte Jé nesta NIKKEI225 22 068,24 -4,46% -3,06% 15,43% 17,40% 90,91%
. g . ~ , HANG SENG 30 844,72 -6,21% 3,09% 29,92% 24,26% 33,99%
altura uma perspetiva que a taxa de inflacao devera IBOVESPA 85353.59|  0.52% 172 28.04% 65.47% 18.64%
passar os 2% em 2018, o que conjugado com a forca
do mercado laboral da sustenta o movimento de
taxas em curso.
Na Europa, o BCE continua a verificar uma Par Cambial | Fecho Var.5Y

necessidade de manutencdo dos estimulos no
mercado ja que persiste a baixa inflacao, longe ainda
da meta dos 2% requeridos.

Importa referir a estabilizacao do mercado laboral da
Zona euro e o aumento significativo do crescimento
da taxa real do PIB para niveis nao verificados ha
uma década (+2,7%), sustentado pela atividade
econdémica em maximos de 12 anos. Aparentemente
o excesso de capacidade instalada sera ainda uma

Brent

. , Crude
realidade, uma vez que apesar da forca dos numeros ouro
macroeconomicos divulgados, a inflacdo, tal como Prata

referido, se mantém muito aquém do cenario central Cobre
do BCE. BBG Agriculture

Na generalidade, as declaracoes dos Bancos centrais
ao longo do més, levaram a uma desvalorizacao do
euro face ao dolar para a casa dos 1,22.

Indice Fecho MTD YTD Var.1Y Var.3Y Var.5Y

NO UK’ fo) BanCO de Inglaterra manteve a sua taxa de BBG Euro Treasury 252,42 0,19% -0,17% 0,92% 1,84% 21,73%
juro de referéncia inalterada mas referiu a  [orurocor® 2619) OOZE O AR 476k 17,95%
o ) , Markit Euro HY 191,59 0,61% -0,43% 3,05% 9,85% 25,44%
possibilidade de subida da mesma ainda em 2018, BBG Euro Govt 1-10 209,28 0,15% -0,37% 0,44% 2,14% 14,77%
enquanto na Alemanha se ultimava um acordo para BBG GlobalTreasur{ 221,84 -0,38% 1,42% 6,82% 8,31% 4,30%
formar governo e em Italia se preparavam as eleicoes BBG US Corp 2827,38 -1,62% -2,56% 2,20% 7,14% 15,77%
num contexto politico bastante complicado. BBG US Corp HY 1944,99 .0,85% -0,26% 4,18% 16,39% 29,68%
BBG US Govt 1-10 285,05 0,30% 4,27% 0,52% 1,45% 3,45%

Este contexto de rendibilidades negativas dos
mercados acionistas acabou por penalizar sobretudo
os fundos com maior exposicao a esta classe de
ativos de maior risco.




